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Los principales indicadores de actividad muestran un avance en la
recuperacion y una mayor difusion de la misma a nivel sectorial. El
consumo, sin embargo, sigue muy débil, y la reactivacién en este segmento
sigue lejos de consolidarse. En los proximos meses, de cara a las elecciones
generales, esperamos que se mantenga esta dinamica “dual” en la economia
real.

El mercado de trabajo continia siendo el frente mas delicado del
gobierno. Un aspecto clave de la dinamica reciente del empleo es que los
puestos de trabajo que se estan creando en el sector privado son de baja
calidad y de menor salario que los que se estan destruyendo, lo cual conforma
un escenario poco propicio para la recuperacion del consumo masivo.

En el plano fiscal, las condiciones también son mixtas. Las metas del gobierno
para 2017 parecen camino a cumplirse sin mayor esfuerzo. La discusién clave
sera sobre el 2018: el gasto debera caer en términos reales para que el
gobierno pueda dar cumplimiento a la meta de 3,2% para el déficit
primario. Es en este contexto que debera darse la discusion sobre la reforma
tributaria y previsional.

En el corto plazo, el frente financiero luce como el mas despejado para el
gobierno, aunque la sostenibilidad de esta estrategia dependera de modo
fundamental de la consistencia del programa fiscal de mediano plazo. Uno de
los principales riesgos es sin duda la espiralizacion de los intereses de la
deuda, y la participacion creciente que estan adquiriendo en el gasto.

El gobierno parece haber tomado nota de los riesgos de aplicar de
modo prematuro un esquema de flotacion pura de tipo de cambio, e
intervino de modo decisivo en el mercado de cambios en el Ultimo tramo de la
campaila electoral. Esta politica, sumada al incremento de las tasas de interés,
pone de relieve la importancia que las autoridades todavia atribuyen al canal
cambiario como factor clave para la dinamica inflacionaria.
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https://itegaweb.org/wp-content/uploads/2016/10/Informe-de-Coyuntura-Ago17.pdf

